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@ NEZOPONT 2015, aprilis 21.
L TOVABB CSOKKENT A JEGYBANKI ALAPKAMAT

Legutobbi varakozasunknak megfeleléen 1,95 szazalékrdl 15 bazisponttal, 1,80 szazalékra
csokkentette az alapkamatot a jegybank. A dontés egyfeldl a tovabbra is alacsony, nyomott hazai
és nemzetkozi inflacios kornyezetnek koszonhetd, amely lassitja a hazai és a nemzetkozi
gazdasagok novekedési Utemét.

A marciusi kamatvagassal megegyezé mértéki lépés hatterében tovabba az allhat, hogy a
jegybank ,lélekben” mar felkészilt az amerikai jegybank szerepét betolté Federal Reserve (FED)
esetleges juniusi kamatemelésére, illetve az Eurdpai Kozponti Bank (EKB) eszkozvasarlasi
programjanak tovabbi sikereire. A FED kamatemelési ciklusanak megkezdése csokkentheti a
feltorekvo piacok allampapirjai iranti keresletet, igy a nemzetkozi befektetok az amerikai jegybank
esetleges monetaris szigoritasanak hatasara — részben - a varhatéan megemelkedett hozamu
amerikai allampapirok felé tolodhatnak el. Ez a folyamat érintheti a hazai allampapirok keresletét
is, amit azonban az EKB eszko6zvasarlasi programja bizonyos mértékben ellensulyozhat.

A kovetkez6 honapokban minimalis vagasokra lehet szamitani az Ujra elinditott kamatcsokkentési
ciklus soran, melynek ,,végpontjat” a hazai inflacids kornyezet alakulasa mellett leginkabb a FED
varhaté szigoritasa befolyasolhatja.



